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VALLALKOZASOK PENZUGYI HELYZETE

Elemzésiinkben a kis- és kozépvallalkozdsok pénziigyi helyzetének percepcidjat
vizsgaljuk a nyereségesség és a kiils§ finanszirozasi forrasok igénybevétele
szempontjabol. Az elemzésben emellett - kiegészitve a nagyvallalatok adataival -
vizsgaljuk a hazai vallalkozasok csédveszéllyel kapcsolatos percepcidinak alakulasat.
Az elemzésben szerepld adatok a Gazdasag- és Vallalkozaskutatd Intézet (GVI)
legfrissebb féléves konjunkturafelvételébdl szarmaznak. A 2023 oktdberi adatfelvétel
soran Osszesen 1825 hazai vallalkozas vezetdje szamolt be arrdl, hogy miként alakult

cége pénziigyi helyzete.

A konjunktaravizsgdlat célja a vallalatvezetOk aktudlis, rovid tava {tizleti
varakozasainak feltérképezése, amely a vallalkozok szdmadra az adatfelvétel idején

rendelkezésre allo informaciokra, szubjektiv helyzetértékelésiikre tdmaszkodik.

Az elemzés soran kétféle sulyt hasznalunk. A nyereségesség és azonos agazatba
tartozo, kozvetlen versenytarsak piacrdl vald kilépési kockdzatdra vonatkozo
varakozasok esetében a vallalkozasok GDP-hez valo hozzajaruldsanak agazat és
foglalkoztatotti létszam szerinti megoszlasa alapjan sulyoztunk, igy a valaszolo
cégek mintaja ezen jellemz6k mentén reprezentativnak tekinthetd. A nyereségesség
esetén csak a kis- és kozépvallalkozasokat vizsgaltuk, mig azonos dgazatba tartozo,
kozvetlen versenytarsak piacrol valo kilépési kockazatara vonatkozé varakozasok
esetében nagyvallalatok is szerepelnek a mintdban. A suly értékeket a kiilénb6zd
alapsokasagoknak megfelel6en hatdroztuk meg. A kiilsé finanszirozasi forrasok
igénybevételének vizsgadlata sordn a regisztralt vallalkozdsok dgazatok és
létszamkategdridk szerinti megoszldsa alapjan sulyoztunk, igy a minta erre
vonatkozdan reprezentativ, a kis- és kozépvallalkozasok korében. Az elemzés

abraindl feltiintetett esetszamok sulyozatlanok.
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OSSZEFOGLALO

A vallalati tevékenység nyereségessége

e Az elmult félévben a mikro-, kis- és kozépvallalkozdsok 73 szazaléka
nyereségességes volt, mig a kovetkezd félévre vonatkozoan a cégek 75 szazaléka

varja azt, hogy nyereséget fog elérni.

* A cégek tobbsége minden létszamkategoridban nyereséges volt, ugyanakkor a
10 {6 alatti vallalkozasok (69%) lényegesen kisebb ardnyban értek el nyereséget,
mint a nagyobb vallalkozasok (10-49 {6 kozottiek 77%, 50-249 {6 kozottiek 75%).

* Akovetkezd félévre vonatkozoan a 10 £6 alatti és a 10-49 f8s cégek hasonld, mig
az 50-249 f6s cégeknél az elmult félévhez képest nagyobb a nyereségre szamito

cégek aranya.

e Az egyes agazatokon beliil az elmult félévben az ipari (68%) és az épitbipari
(69%) cégek értek el a legalacsonyabb ardnyban nyereséget, mig a legmagasabb
aranyban a kereskedelmi cégek (79%). A kovetkezd félévre vonatkozdan a
kereskedelmi és az egyéb szolgaltatd cégek esetében stagnadl a nyereségre szamitok
aranya, mig az épitdipari €s az ipari cégek varakozasai optimistabbak, az elmult

télévhez viszonyitva nagyobb résziik var nyereséges eredményt.

* Bar az elmult 6 hénapra vonatkozoan a kereskedelmi cégek szdmoltak be a
legnagyobb aranyban nyereséges miikodésrdl, a nyereséges kkv-k kozott a
koriikben a legmagasabb a csokkenést tapasztalok aranya: a cégek kozel fele

nyereségesség csokkenésrdl szamolt be.

e A kovetkezd félévre vonatkozdan nyereség-novekedést a legnagyobb aranyban
az ipari és a szolgaltatd kkv-k varnak, legalacsonyabb ardnyban pedig az épitdipari
cégek. A nyereségesség csokkenésére legmagasabb ardnyban a kovetkezd félévre

vonatkozdan is a kereskedelmi (32 szazalék) vallalkozasok szamitanak.
Kiils6 finanszirozasi forrasok igénybevétele

* A hazai kkv-k 39 szdzaléka vesz igénybe legaldbb egy allami vagy piaci kiilsé

finanszirozasi forrast mtkodése soran.

e A 10 £6 alatti mikrovallalkozasok jelentdsen kisebb aranyban hasznalnak kiilsé
finanszirozasi forrasokat, mint a nagyobb vallalkozasok: 38 szazalékuk €l ezzel a
lehetéséggel, mig a 1049 {6 kozottieknek 74 szazaléka, mig az 50-249 {6 kozotti
cégeknek pedig 80 szazaléka.
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e Agazatok szerint a kereskedelmi vallalkozasok vesznek igénybe a legnagyobb
aranyban kiils6 forrasokat (59 szazalékuk). Az épitdipari és ipari kkv-knak kozel
fele, mig a szolgdltatoknak koriilbeliil harmada haszndl kiils6 finanszirozasi

forrasokat.

* A hazai kkv-k kozott az dllami finanszirozasi forrasok a leginkabb elterjedtek:
17 szazalékuk csak allami, 12 szazalékuk csak piaci, mig 11 szazalékuk mindkett6t

igénybe veszi.

* Az egyes finanszirozasi eszkozok koziil a kis- és kozépvallalkozasok
legmagasabb aranyban a Széchenyi kartya hitelprogram valamelyik termékét

veszik igénybe (21%), ezt koveti a banki folydszamlahitel (11%) €s a lizing (11%).

Versenytarsak tevékenységének felfiiggesztésével, piaci kilépésével kapcsolatos

percepcidok

* A felmérésben a valaszadodkat arra kértiik, hogy 1-tdl 5-ig terjed§ skalan jeloljék
meg, mennyire szamitanak arra, hogy a kovetkezd félév folyaman az azonos
agazatba tartozd, hasonlo tevékenységet végzd versenytarsaik felfliggesztik
tevékenységiiket, kilépnek a piacrol. A valaszokat a teljes vallalati korre

vonatkozoan vizsgaltuk.

* A cégek 43 szdzaléka egyaltalan nem tartja valdszinlinek a versenytarsaik
kilépését a piacrol. Inkabb (10%) vagy nagyon (7%) valdszintinek a cégek 17
szazaléka tartja a csédoket a sajat piacan. Azon cégek, amelyek elképzelhetének
tartjadk a versenytdrsaik piacrdl valo kilépését, a versenytarsak 15 szdzalékanak
kilépését valdszintsitik.

e Az el6z8 idbészakokhoz viszonyitva 2023 oktoberében a vallalkozasok
csOdpercepcidja stagnalast mutat: a vallalatvezetSk az aprilisihoz hasonlé aranyban
valészinisitették a piaci kilépéseket. Osszességében az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest a hazai vallalkozasok optimistabbnak mutatkoznak, jelentésen

csokkent azon cégek aranya, amelyek a sajat piacukon cs6doktdl tartanak.

e A cégméret novekedésével csokken a cs6doket valoszintisité vallalatvezetOk
aranya. Mig a 10 £6 alatti vallalkozasok koriilbeliil 24 szdzaléka tartja inkdbb vagy
nagyon valdszinlinek a versenytdrsai kilépését, addig a 250 f& feletti
nagyvallalkozasok esetében ez az arany 13 szdzalék. A nagyvallalatok tobb, mint

fele egyaltaldan nem tartja valdszintinek a kilépéseket a sajat piacan.

* Azegyes agazatok koziil az iparban tartanak a legkisebb ardanyban a cégvezetdk
piaci kilépésektdl, mig a legmagasabb ardnyban az épitdiparban, ahol a cégek 26

szazaléka inkdbb vagy nagyon valdszintinek tartja a csédoket.
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1. A VALLALATI TEVEKENYSEG NYERESEGESSEGE

Kérdoéives felmérésiinkben a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok vezetdit, a cég
multbeli és jovObeli nyereségességével kapcsolatosan kérdeztiik, vallalkozasuk {6
tevékenységére vonatkozdan. Altalénossagban elmondhaté, hogy a kovetkezd félévre

vonatkozo varakozasok optimistabbak a legutobbi félév megitéléséhez képest.

Arra a kérdésre, hogy az elmult félévben nyereséges volt-e a vallalkozasa 73 szazalék
valaszolt igennel. A kovetkezd félévre vonatkozoan kozel ugyanekkora aranyban

(75%) valaszoltak azt a cégek, hogy nyereséget fognak elérni.

1.1. ABRA: A KKV-K MEGHATAROZO TEVEKENYSEGENEK NYERESEGESSEGE (SZAZALEK),
Nermorr FELEV=1204, Nxoverkezo retev=1133

75

Kovetkez6 6 honap 25

Elmalt 6 hénap

0 20 40 60 80 100

M Igen B Nem

Forrds: GVI 2023

Megjegyzés: A vdllalkozdsok gazdasdgi teljesitményével siilyozott adat.

Létszamkategodridk szerint megallapithato, hogy az elmult félévben a 10 {6 alatti cégek
69 szazalékban értek el nyereséget, a 10-49 £6 kozotti cégek 77 szazaléka, mig a 50-249
f6 kozottiek 75 szazaléka volt nyereséges. A kovetkezd félévre vonatkozoan a 10 6
alatti és a 10-49 {6s cégek hasonlo, mig az 50-249 f6s cégeknél az elmult félévhez képest

nagyobb a nyereségre szamito cégek aranya.

Az egyes agazatokon beliil az elmult félévben az ipari (68%) és az épitdipari (69%)

cégek értek el a legalacsonyabb aranyban nyereséget, mig a legmagasabb aranyban a
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kereskedelmi cégek (79%). A kovetkezd félévre vonatkozoan a kereskedelmi és az
egyeb szolgaltatd cégek esetében stagnadl a nyereségre szamitok aranya, mig az
épitdipari és az ipari cégek varakozasai optimistabbak, az elmult félévhez viszonyitva

nagyobb résziik var nyereséges eredményt.

1.1. TABLAZAT: A VALLALKOZAS MEGHATAROZO TEVEKENYSEGENEK NYERESEGESSEGE (SZAZALEK)

10 f6 alatt 1049 f6 kozott  50-249 £6 Ipar Epitsipar ~ Kereskedelem Egyéb
kozott szolgaltatas
K&vetkezd félévben nyereséges lesz 69 78 79 74 72 78 74
Elmult félévben nyereséges volt 69 77 75 68 69 79 74

Forrds: GVI1 2023
N elmuilt félév=807-852 N kovetkezo félév=1081-1133
Megjeqyzés: A villalkozisok gazdasdgi teljesitményével siilyozott adat.

A tovabbiakban azon cégek korében vizsgaljuk a nyereségesség valtozasat, amelyek
az elmult félév folyamdn nyereségességet konyveltek el, vagy a kovetkezd félévben
erre szamitanak. A nyereséget elért kis- és kozépvallalkozasok 13 szazaléka az elmult
télévben jelenetds nyereség csokkenésrdl szamolt be, 18 szazalékuk pedig kis mértékii
csokkenésrdl. 32 szdzalékuk mondta azt, hogy lényegében nem valtozott a
nyereségességiik, 33 szazalékuk kis mértéki, 5 szazalékuk jelentés mértéki
novekedeést ért el. A kovetkez6 félévre vonatkozdan bizakodobbak a varakozasok. A
cégek 2 szazaléka jelentds, 39 szdzalékuk kis mértékti novekedésre szamit. A
vallalkozasok 34 szazaléka szamit arra, hogy nem fog valtozni a nyereségessége, mig
18 szazalékuk kis mértékd, 8 szazalékuk jelentds mértékii csokkenésre szamit.
Osszességében tehat az elmult félévhez viszonyitva az elkdvetkezd félévben a
vallalkozdsok nagyobb aranya szamit a nyereségesség novekedésére, illetve pozitiv

irdnyu valtozasara.
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1.2. ABRA: A VALLALKOZAS MEGHATAROZO TEVEKENYSEGENEK NYERESEGESSEGE (SZAZALEK),

N emorr recev=874 N koverkezo ritiv=834

Kovetkezé félév (N=814) © 8

Elmult félév (N=852) [ 13

20 40 60 80 100
B Jelentdsen nétt/néni fog B Kis mértékben nétt/néni fog
B Lényegében nem valtozott/valtozik Kis mértékben csokkent/csokkenni fog

Jelentésen csdkkent/csékkenni fog

Forras: GVI 2023
Megjegyzés: A villalkozasok gazdasagi teljesitményével silyozott adat.

Az elmult hat honapot tekintve a 10 {6 alatti kisvallalkozdsok szdmoltak be legkisebb
aranyban a nyereségesség csOkkenésérdl, valamint esetiikben a legnagyobb
(0sszességeében 40%) a nyereségnovekedést realizald cégek aranya is. A nyereségesség

csokkenését legnagyobb aranyban a kozépvallalatok tapasztaltak (42 szdzalékuk).

A kovetkezd félévre vonatkozdéan hasonld tendencidk figyelhetéek meg: a
nyereségesség novekedésére a legnagyobb aranyban a 10 f6 alatti mikrovallalkozasok
szamitanak. Ugyanakkor, mint lathattuk, koriikben a legmagasabb azok aranya is,
akik nem szadmitanak nyereségre (lasd 1.1. tdblazat). A nyereségességet vard nagyobb
cégek tObbsége a nyereségesség novekedésére vagy valtozatlansigdra szamit a
kovetkezd félévben. A nyereségesség csokkenését a kovetkezo félévre vonatkozoan is

a kozépvallalkozasok varjak a legmagasabb aranyban.
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1.3. ABRA: A VALLALKOZAS MEGHATAROZO TEVEKENYSEGENEK NYERESEGESSEGE
LETSZAMKATEGORIAK SZERINT (SZAZALEK)

2z 50-249f6 kozott (N=107) | 38 26 24 10
=
Q
_§ 10-49 6 kozott (N=294) 38 33 19 9
T
3
2 10 £6 alatt (N=413) [ 41 42 11 4
50-249 £6 kozott (N=102) 6 29 22 23 19
g
&
g 10-49 6 kozott (N=310) | 34 29 20 13
E
75
10 f6 alatt (N=440) [ 35 43 1 6
20 40 60 80 100
W Jelentésen nétt/noéni fog B Kis mértékben nétt/néni fog
B Lényegében nem valtozott/valtozik Kis mértékben csokkent/csékkenni fog

Jelent6sen csdkkent/csdkkenni fog

Forrds: GVI 2023
Megjegyzés: A villalkozdsok gazdasagi teljesitményével silyozott adat.

Bar az elmult 6 honapra vonatkozodan a kereskedelmi cégek szamoltak be a legnagyobb
aranyban nyereséges miikodésrdl, a nyereséges kis- és kozépvallalkozasok kozott a
koriikben a legmagasabb a csokkenést tapasztalok ardnya: a cégek o6tode jelentds
nyereség csokkenésrdl szamolt be, tovabbi 22 szazalékuk pedig kis mértéki
csokkenést tapasztalt. A szolgaltatd (43%) €s az ipari (36%) szektorban a legmagasabb
azon cégek aranya, amelyek nyereség novekedésrdl szamoltak be az elmult félévben.
A nyereségesség alakuldsa szempontjdbol az épitdipari cégek helyzete a
legkedvezdtlenebb, 32 szdzalékuk esetében csokkent a nyereség, 44 szdzalékuknal
nem valtozott, és mindOssze 24 szdzalékuk tapasztalt nyereség-novekedést. A
kovetkezd félévre vonatkozdan nyereség-novekedést a legnagyobb ardnyban az ipari
és a szolgaltato kkv-k varnak, legalacsonyabb aranyban pedig az épitdipari cégek. A
nyereségesség csokkenésére legmagasabb aranyban a kovetkezd félévre vonatkozoan

is a kereskedelmi (32 szazalék) vallalkozasok szamitanak.
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1.4. ABRA: A VALLALKOZAS MEGHATAROZO TEVEKENYSEGENEK NYERESEGESSEGE AGAZATOK

SZERINT (SZAZALEK)
5 Ipar (N=180) ] 42 28 20 10
:5 Epit6ipar (N=105) | 32 39 26 3
% Kereskedelem (N=188) pi 36 29 20 12
< Szolgaltatas (N=341) P 42 38 13 5
Ipar (N=183) | 29 25 23 15
% EpitSipar (N=115) | 23 44 26 6
E Kereskedelem (N=198) | 31 23 22 20
i Szolgaltatds (N=356) 11 9
20 40 60 80 100
W Jelent6sen ndtt/ndni fog B Kis mértékben nétt/néni fog
B Lényegében nem valtozott/valtozik Kis mértékben csokkent/csokkenni fog

Jelent6sen csokkent/csokkenni fog

Forrds: GVI 2023
Megjegyzés: A villalkozisok gazdasdgi teljesitményéuvel siilyozott adat.

Mig abban, hogy nyereségesek voltak-e vagy sem, nem figyelhetéek meg jelentds
kiilonbségek az exportald és nem exportald cégek kozott, a nyereségesség valtozasaval
kapcsolatban azonban jelentds eltérések figyelhetdek meg exportaktivitds szerint. Az
elmult félévre vonatkozdan a nem exportald cégek szamoltak be a legmagasabb
aranyban (36%) a nyereségesség valtozatlanul maradasarol és nyereségnovekedésrdl
(41%) A dontden exportald és részben exportald cégek kozott ezzel szemben jelentésen
magasabb volt a nyereségesség-csokkenést tapasztalok aranya, a részben exportaldk

fele csokkend nyereségrdl szamol be az elmult félévre vonatkozdan.

Az elmult félév tapasztalataihoz képest az exportaktivitas kiillonb6zd csoportjait
vizsgdlva is optimistabbak a cégek vezetdinek kovetkezd félévre vonatkozd
nyereségesség-varakozasai. A kovetkezd félévre a dontéen exportald kkv-k
varakozasai a legpozitivabbak: feliikk a nyereségesség novekedésére, negyediik a
nyereségesse€g stagndlasdra, tovabbi negyediik pedig a csokkenésére szamit A nem
exportald cégek esetében ennél alacsonyabb, 21 szazalék a csokkenésre szamitok
aranya, de novekedésre is alacsonyabb ardnyban szdmitanak. Az elmult félévhez

hasonldan a részben exportald cégek varakozasai alakulnak a legpesszimistabban:
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jelentOs résziik, 41 szazalékuk szamit a nyereségesség csokkenésére, 36 szazalékuk kis

mértékil novekedésre szamit, mig 23 szdzalékuk stagnalast var.

1.5. ABRA: A VALLALKOZAS MEGHATAROZO TEVEKENYSEGENEK NYERESEGESSEGE
EXPORTTEVEKENYSEG SZERINT (SZAZALEK)

2 Dontéen exportal (N=82) 50 25 18 7
2
0
§ Részben exportal (N=149) 36 23 27 14
T
3
P Nem exportal (N=547) ] 37 39 15 6
Dontden exportal (N=77) [ 27 27 25 14
3
2
g Részben exportal (N=153) (i 27 21 28 22
iz
75
Nem exportal (N=577) [l 35 36 13 10
20 40 60 80 100
W Jelentdsen nétt/ndni fog W Kis mértékben nétt/néni fog
B Lényegében nem valtozott/valtozik Kis mértékben csokkent/csokkenni fog

Jelent6sen csokkent/cs6kkenni fog

Forras: GVI 2023
Megjegyzés: A villalkozasok gazdasagi teljesitményével siilyozott adat.

A kis- és kozépvallalkozdsok korében tulajdonszerkezet szerint a nyereségesség
tekintetében a hazai tulajdonu cégek Osszességében kedvezdébb helyzetben voltak az
elmult félévben, mint a kiilfoldi (rész)tulajdonban 1évé vallalkozasok. Nyereséget a
hazai tulajdont cégek 74 szazaléka, a kiilfoldi tulajdontiaknak pedig 69 szazaléka ért
el — a kiilonbség statisztikailag nem tekinthetd szignifikdnsnak. A nyereséges
vallalkozasok kozott a tisztan hazai tulajdont cégek kozott emellett némileg magasabb
volt a nyereségesség novekedésérdl beszamoldk ardnya is. A kiilfoldi (rész)tulajdont
cégek fele ugyanakkor a nyereségesség csokkenésérdl szamolt be, mig ugyanez az

arany a hazai tulajdont kkv-k korében 29 szazalék volt.

Az elmult félév megitéléséhez képest a jovOre vonatkozo varakozasok pozitivabbak
mindkét vallalati kor esetében, ugyanakkor a kiilfoldi tulajdonti cégek varakozasai a
jovére vonatkozdan is elmaradnak a hazai tulajdonban 1évdkétdl. El6bbiek esetében a

nyereségesség novekedésére szamitok aranya 41 szdzalék, mig 25 szazalékuk arra
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szamit, hogy csokkenni fog a nyereségessége a kovetkezd félévben. A kiilfoldi
tulajdonti cégek esetében csokkenésre a vallalkozasok 31, novekedésére pedig 38

szazaléka szamit.

1.6. ABRA: A VALLALKOZAS MEGHATAROZO TEVEKENYSEGENEK NYERESEGESSEGE TULAJDONSZERKEZET
SZERINT (SZAZALEK)

>
= Tisztan hazai tulajdon (N=751) & 39 34 17 8
©
N
[}
S
[
é Kiilfoldi (rész)tulajdon (N=60) 38 30 24 7
& Tisztan hazai tulajdon (N=786) [ 33 86 17 12
g
3
&
M Kulfoldi (rész)tulajdon (N=61) |8 28 16 25 25
20 40 60 80 100
B Jelentésen ndtt/ndni fog B Kis mértékben nétt/ndni fog
B Lényegében nem valtozott/valtozik Kis mértékben csokkent/csokkenni fog

Jelentésen csokkent/csokkenni fog

Forrds: GVI 2023
Megjegyzés: A villalkozasok gazdasagi teljesitményével siilyozott adat.
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2. KULSO FINANSZIROZASI FORRASOK IGENYBEVETELE

A tovabbiakban megvizsgaljuk, hogy 2023. oktdberében a kis- és kozépvallalkozasok
milyen kiils6 finanszirozasi forrasokat vettek igénybe leggyakrabban. A kiilsé
finanszirozasi  forrasok kozott figyelembe vesszitk az 4llami  (allami
jarulékkedvezmény, NHP hitel, vissza nem, téritendé 4llami tdmogatas,
GINOP/VEKOP tamogatott hiteltermékek, Széchenyi Kartya Hitelprogram
valamelyik terméke) és a piaci kiils6 finanszirozdas forrasokat (banki folydszamlahitel,
lizing, banki forgdeszkdz hitel, banki beruhdzasi hitel, garanciaintézmény
garancidjaval nyujtott bankihitel, faktoring, tdkebefektetés, kotvénykibocsatas,

Europai Unids tamogatds onrészét vagy elofinanszirozasat fedezd hitel) is.

Osszességében elmondhatd, hogy a kkv-k 39 szdzaléka vesz igénybe barmilyen
vizsgalt kiils6 finanszirozasi forrast, mig 61 szdzalékuk nem haszndl ilyet m{ikédése

soran.

A létszamkategoridk és az dgazatok szerint szignifikdns kiilonbség lathatd abban,
hogy a cég vesz-e igénybe kiils6 finanszirozasi forrast. A mikrovallalkozasok
jelentésen kisebb ardnyban hasznalnak kiils¢ finanszirozasi forrdsokat, mint a
nagyobb cégek: 38 szdzalékuk él ezzel a lehetdséggel, mig a 10-49 £6 kozottieknek 74
szazaléka, mig az 50-249 6 kozotti cégeknek pedig 80 szazaléka. Agazatok szerint
legmagasabb aranyban az kereskedelmi vallalkozdsok vesznek igénybe kiilsé
finanszirozasi forrast (59%), majd az épitdipari cégek (45%), az ipari vallalkozasok

(43%), legalacsonyabb aranyban pedig a szolgaltato cégek (34%).

Exporttevékenység és kiilfoldi tulajdoni hadnyad szerint nem lathatd szignifikdns
kiilonbség a cégek kozott abban, hogy igénybe vesznek-e kiils§ finanszirozasi

forrasokat.
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2.1. ABRA: KULSO FINANSZIROZASI FORRASOK IGENYBEVETELE LETSZAMKATEGORIA ES AGAZAT SZERINT,
SZAZALEK

10 alatt (N=157)
10-49 £6 kozott (N=458)
50-249 6 kdzott (N=745)

Ipar (N=291)

Epitéipar (N=197)
Kereskedelem (N=295)
Egyéb szolgaltatas (N=577)

Nem exportdl (N=941)
Részben exportal (N=224)
Dont&en exportal (N=118)

Kilfoldi (rész)tulajdon (N=90)
Tisztan hazai tulajdon (N=1260)
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Forras: GVI 2023
Megjegyzés: A regisztralt vallalkozdsok szamanak létszamkategdridk és agazatok szerinti megoszlasdval
sulyozott adat

Ha azt vizsgaljuk, hogy allami vagy piaci kiils6 finanszirozasi forrast vesznek-e tobben
igénybe, akkor az lathato, hogy a kis- és kozépvallalkozasok 12 szdzaléka csak piaci,
17 szdzaléka csak allam kiils6 finanszirozasi forrast vesz igénybe. Piaci és allami kiilsé
finanszirozasi format, azaz egyidében mindkettdt, a cégek 11 szadzaléka vesz igénybe.
Egyik kiilsé finanszirozasi forrdst sem veszi igénybe — sem piacit, sem allamit —a cégek
61 szazaléka. Osszességében tehat az allami kiils6 finanszirozasi forrasok tekinthetéek
elterjedtebbnek a hazai kkv-k korében.
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2.2. ABRA: A PIACI ES ALLAMILAG TAMOGATOTT KULSO FINANSZIROZASI FORRASOK IGENYBEVETELE,
SZAZALEK; N=1360

m Csak piaci mCsakallami mPiaciés allamiis = Egyik sem

Forrds: GVI 2023
Megjegyzés: A regisztrilt villalkozdisok szamdnak létszamkategdridk és dgazatok szerinti megoszldsdval
sulyozott adat

Az egyes finanszirozasi eszkozok koziil a kis- és kozépvallalkozasok legmagasabb
aranyban a Széchenyi kértya hitelprogram valamelyik termékét veszik igénybe (21%),
ezt koveti a banki folydszamlahitel (11%) és a lizing (11%). Joval kevesebben vesznek
igénybe GINOP/VEKOP tamogatott hitelterméket és banki forgdeszkoz hitelt, illetve
banki beruhdzasi hitelt (4%-4%-4%). 3 szazalék, vagy az alatti a tobbi kiilsé
finanszirozasi forrds igénybevétele — vissza nem téritendd allami tdmogatds (3%),
allami jarulékkedvezmeény (2%), garanciaintézmény garanciajaval nyujtott hitel (1%),
tokebefektetés (1%), Europai Unios onrészt vagy el6finanszirozast fedezo hitel (1%). A

kkv-k kevesebb, mint 1 szdzaléka vesz igénybe faktoringot, illetve kotvénykibocsatast.
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2.3. ABRA: IGENYBE VETT KULSO FINANSZIROZASI FORRASOK, SZAZALEK, N=1360

Széchenyi Kartya Hitelprogram valamelyik terméke
Lizing

Banki foly6szamlahitel

GINOP/VEKOP témogatolt hiteltermék

Banki forgoeszkozhitel

Banki beruhazasi hitel

Vissza nem téritend6 allami tamogatas

NHP hitel

Allami jarulékkedvezmény

Garanciaintézmény garanciajaval nyujtott bankhitel

Eurdpai Unids tamogatas onrészét
vagy eléfinanszirozasat fedezé hitel

Tokebefektetés (kockazati toke, tizleti angyal)
Faktoring

Kotvénykibocsatas

Forras: GVI 2023

Megjegyzés: A regisztrilt villalkozisok szamdnak létszamkategdridk és dgazatok szerinti megoszldsdval

sulyozott adat
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3. VERSENYTARSAK TEVEKENYSEGENEK FELFUGGESZTESEVEL, PIACI KILEPESEVEL
KAPCSOLATOS PERCEPCIOK

A felmérésben a valaszaddkat arra kértiik, hogy 1-t0l 5-ig terjed6 skdlan jeloljek meg,
mennyire szamitanak arra, hogy a kovetkezd félév folyaman az azonos agazatba
tartozo, hasonlo tevékenységet végzd versenytarsaik felfiiggesztik tevékenységiiket,
kilépnek a piacrol. A valaszokat ebben a fejezetben a teljes vallalati korre, azaz a kkv-

kra és a nagyvallalatokra vonatkozoan elemezziik.

A valaszok alapjan elmondhato, hogy a legmagasabb azon cégek aranya, amelyek
egyaltalan nem tartjak valdsziniinek versenytarsaik kilépését a piacrol (43%). A cégek
17 szazaléka kicsit tartja valoszinlinek, 22 szazalékuk kozepes mértékii valoszinliséget
tarsit hozza, mig 10 szdzalék valamennyire valoszintinek tartja, 7 szdzalék pedig szinte
biztosra veszi, hogy lesz olyan hasonld tevékenységet végzd versenytarsa, aki

kénytelen lesz kilépni a piacrdl.

3.11. ABRA: KOVETKEZO FELEV FOLYAMAN HASONLO TEVEKENYEGET VEGZO VERSENYTARSAK
KILEPESENEK VALOSZINUSEGE A PIACROL, VALLALATI PERCEPCIO, SZAZALEK; N=1479

10 7

20 40 60 80 100

W 1 - Egyaltalan nem valdszinti m2 m3 4 5 — Nagyon valoszinti

Forrds: GVI 2023
Megjegyzés: A vdllalkozdsok gazdasdgi teljesitményéuvel siilyozott adat.
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Azon cégek, amelyek elképzelhetének tartjdk, hogy valamely versenytarsuk
felfiiggeszti a tevékenységét, atlagosan a versenytarsak 15 szazalékanak kilépését
valodszintsitik (N=591).

Osszességében az l4thatd, hogy mig 2021 aprilisarél 2021 oktdberére valamelyest
csokkent azon vallalatvezetok ardnya, akik a versenytarsak tevékenységének
felfiiggesztésére, piaci kilépésére szamitottak, ezt kovetéen 2022 folyaman tovabb
novekedett ez az arany. 2023 4prilisdban optimistdbban tekintettek a vallalatvezetdk a
jovdébe, hiszen 44 szazalékuk egyaltaldn nem valdszintsitett ilyen eseményeket, mig
csupan 18 szazalékuk igen (valdszinlinek vagy nagyon valdszintinek tartotta). 2023
oktdberében a vallalkozasok cs6dpercepcidja stagnalast mutat: a vallalatvezetdk az
aprilisihoz hasonld aranyban valdszindisitették a piaci kilépéseket. Osszességében az
el6z6 év azonos iddszakdahoz képest a hazai vallalkozdsok optimistabbnak
mutatkoznak, jelentésen csokkent azon cégek ardnya, amelyek a sajat piacukon

csOdoktol tartanak.

3.2. ABRA: HAZAI VALLALKOZASOK ELKOVETKEZO FELEVRE VONATKOZO PERCEPCIOI AZ AZONOS
AGAZATBA TARTOZO VERSENYTARSAK TEVEKENYSEGENEK FELFUGGESZTESEVEL, PIACI KILEPESEVEL
KAPCSOLATBAN, SZAZALEK

2023. oktdber

(N=1479) 43 17 22 10 7
2023. aprilis ad 16 23 1 7
(N=1710)
2022. oktober
30 17 29 13 11

(N=1791)

2022. aprilis n T o 9
(N=1914) © =

2021. oktdber

(N=1880) 54 17 18 7 4
2021. aprilis 19 15 17 9 9
(N=1992) ; 2
B 1 - Egyaltalan nem valdszint m2 m3 4 5 —Nagyon valdszint

Forrds: GVI 2023
Megjegyzés: A villalkozdsok gazdasdgi teljesitményéuvel siilyozott adat.
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A cégek méretének novekedésével csokken azon vallalatvezetOk aranya, akik
versenytarsaik piacrdl valo kilépésére szamitanak a kozeljovoben. Mig a 10 f6 alatti
vallalkozasok kortilbeliil 24 szazaléka tartja inkabb vagy nagyon valoszintinek
versenytarsai kilépését, addig a 250 {6 feletti nagyvallalkozasoknak a 13 szazaléka. A
250 £6 feletti cégek tobb, mint fele (53%) egyaltalan nem tartja ezt valdszintinek, ami
jelentésen meghaladja a tobbi létszamkategdriaban tapasztalt értéket. Az ipari cégek
tartjdk a legkisebb ardanyban valdszintinek versenytarsaik kilépését a piacrol, kozel
felilk (49%) egyaltalan nem tartja a csdédoket valdszinlinek, inkabb és nagyon
valdszinlinek pedig 13 szazalékuk tartja az ilyen eseményeket. Ezzel szemben az
épitdiparban a legmagasabb azoknak az aranya, akik elképzelhetOnek tartanak
csodoket a piacukon, 26 szazalékuk tekinti ezt inkabb vagy nagyon valodszint(inek, és
mindossze a cégek 25 szdzaléka jelezte azt, hogy egydltaldn nem tart ettdl. A
kereskedelmi cégek esetében a vallalatvezetdk 43 szazaléka, a szolgaltatd cégeknél
pedig a 41 szazaléka nem tart egyaltaldn cs6doktdl a piacan. E16bbi dgazatban a cégek
16, utdbbiban pedig 21 szdzaléka tartja valoszinlinek vagy nagyon valdszintinek a

piaci kilépéseket.

A részben exportald vallalatok 36 szazaléka szerint versenytarsaikat nem fenyegeti a
piacrdl vald kilépés, a dontéen exportaldk 46 szazaléka vélekedik igy, mig a nem
exportald cégeknek csak 35 szdzaléka. A részben vagy egészben kiilfoldi tulajdont
cégek fele nem szamit versenytarsai csédjére, mig a tisztan hazai tulajdonu cégek 41

szazaléka valaszolt igy.
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3.3. ABRA: HAZAI VALLALKOZASOK VERSENYTARSAK TEVEKENYSEGENEK FELFUGGESZTESEVEL, PIACI
KILEPESEVEL KAPCSOLATOS PERCEPCIOI, SZAZALEK

250 £6 vagy felette (N=114)
50-249 £6 kozott (N=304)
10-49 & kozott (N=484)

10 £6 alatt (N=577)

Ipar (N=387)

Epitéipar (N=196)
Kereskedelem (N=311)
Szolgaltatas (N=585)

Nem exportal (N=886)
Részben exportal (N=382)
Dont&en exportal (N=149)

Tisztan hazai tulajdon (N=1281)
Kiilfoldi (rész) tulajdon (N=183)
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Forrdas: GVI 2023
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Megjegyzés: A villalkozasok gazdasagi teljesitményével silyozott adat.

5 —Nagyon valészint

GVI ¢ 1054 Budapest, Lazar utca 10. o tel: (1)235-05-84 © e-mail: gvi@gvi.hu ® Internet: http://www.gvi.hu

21/21


mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

